Golden Beneficial Securities Corporation

Miembro de FINRA, SIPC, NY SE/ARCA, MSRB

PAQUETE DE SOLICITUD DE CUENTA NUEVA

Con €l fin de servirle mejor y para cumplir con los reglamentos de valores, por favor suministre lainformacion solicitada
en esta Solicitud de Cuenta. Tenga en cuenta que los documentos incompletos o sin firma causaran un retraso en la
tramitacion.

Si usted tiene preguntas 0 no entiende alguna de la informacion contenida en esta Solicitud de
Cuenta, Ilame a su Ejecutivo de Cuenta o al Departamento de Cuentas Nuevas a (713)781-9708 antes de devolver cualquier
formulario.

1. CONTESTAR PAQUETE PRINCIPAL DE SOLICITUD

Por favor lea, conteste y firme todas las secciones de la Solicitud de Cuenta. El paguete de solicitud de
cuenta nuevaincluye:

O Instrucciones parallenar la Solicitud de Cuenta

[0 Formulario de Aprobacion de Cuenta Nueva.

[J Cuenta del Cliente, Acuerdo de margen y cuenta descubierta

0 Divulgacion de transacciones

[ Falleto de informacion para clientes nuevos

2 ACUERDO(S) ADICIONALESCOMPLETOSPARA TIPO DE CUENTA

Enseguida se enumeran |os tipos de cuenta. Usted puede encontrar formularios adicional es para estos tipos de cuenta en
nuestro portal Web en www.gbsc.net en la seccién ‘ Abrir Cuenta . Por favor llame a su Ejecutivo de Cuenta si necesita
ayuda.

Cuentas foraneas
O Formulario W-8
O ldentificacién con Pasaporte con Foto

Cuentas conjuntas
J Formulario de Acuerdo de Cuenta Conjunta

Cuentas Corporativas

J Formulario de Acuerdo de Cuenta Corporativa

0 Formulario de autorizacion para negociar sin limites
O] Acta constitutiva

Cuentas de Sociedades

O Formulario de Acuerdo de Cuenta de Sociedad

O Acuerdo de Operacion o Sociedad

0 Opcional: Formulario de autorizacion para negociar

Cuentas para Sociedades de Responsabilidad Limitada (SRL)

O Formulario de Autorizacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada (SRL)
O Acta constitutiva

O Opcional: Formulario de autorizacion para negociar
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Cuentas de Empresario I ndependiente/Denominacién social (DBA)
0 Acuerdo de Empresario Individual
O Certificado de Denominacion Social.

Cuentas IRA - Usted no puede tener una cuenta al descubierto con una Cuenta de Retiro Individual (IRA).
SEP Individual, Renegociacién (R/O) o Tradicional
[0 IRA Tradicional Simplificada Roth
LI IRA Roth Simplificada

Fideicomisos
O Formulario de certificacién de fideicomisario, incluye copia del fideicomiso.

Cuentas de opciones
[0 Contrato de Opcién de Cliente
O Divulgacion de opcién

3. DEVOLUCION DE LA SOLICITUD Y DOCUMENTACION

Envie por correo la copia original firmada de su solicitud completamente llenay una copia vigente de su identificacion con
fotografia oficial de gobierno, a

Golden Beneficial Securities Corporation

Atencion: (Su Ejecutivo de Cuenta) ¢/o New Accounts Department

5850 San Felipe, Suite 111

Houston, Texas 77057

U.SA.

Procesamiento acelerado: Envie por fax la documentacion completay firmada con una copia vigente de su identificacion
con fotografia oficial de gobierno a Golden Beneficial Securities Corporation al (713)728-6499. Si no recibimos la
documentacion original de su solicitud dentro de los siete (7) dias habiles siguientes ala recepcion de su solicitud por fax,
se le podrian suspender sus privilegios de negocios.
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INSTRUCCIONES DE FINANCIACION

Su cuenta nueva debe tener fondos para gjecutar |as transacciones. Usted puede proveer de fondos a su cuenta mediante un
cheque, cable interbancario, transferencia o mediante el Sistema de Compensacién Automatizado (ACH) como se detalla
enseguida. Lafuente de los fondos debe estar bajo el mismo nombre que la cuenta que recibe los fondos.

1 - Cheques - Envie todos los cheques con su documentacion por correo 0 mediante el servicio de entrega de un dia para
otro . Por favor fije el chegue con un clip alasolicitud.

a. Tipos aceptables:

i. Cheques personales: Pagaderos a Penson Financia Services, Inc

ii. Chegques de comisiones. Pagaderos a Penson Financial Services, Inc; FBO (afavor de)

Su Nombre de cuenta

b. Tiposinaceptables:

i. Giro postal/ Cheque de cajal Cheques de viagjero/ Cheques temporales

ii. Cheques de terceros. Un chegue de terceros (por definicion de Penson), es cualquier cheque girado sobre una cuenta a
nombre diferente al cuenta habiente de Penson o cualquier cheque girado a otra persona no a Penson Financial Services.
iii. Cheques sobre tarjeta de crédito (por €jemplo, cheques girados contra una cuenta de tarjeta de crédito)

iv. Efectivo

Note por favor: Los cheques girados contra un banco extranjero y pagados en moneda extranjera podrian tardar hasta 30
dias en compensarse. Los cheques girados contra un banco extranjero y pagados en délares US podrian tardar hasta 14 dias
en compensarse. Los cheques sobre un banco de los EE.UU. podrén tardar hasta 10 dias en compensarse.  En caso de que
el banco devuelva un cheque sin pagar, se hard un cargo de $25.00 ala cuenta del clientey se le pediré que use otro método
paraenviar los fondos.

2—Cableinterbancario- De a su banco la siguiente informacién parainiciar latransferencia: Monto dela
transferencia (Délares US)
Nombre del banco: JP Morgan Chase Bank — 277 Park Ave, New York, NY 10172
ABA: 021000-021 (para cables no domeésticos, use el Cédigo SWIFT CHASEUSS33)
Cuenta: 066600030
FBO: Penson Financial Services
FFC: Su Nombre de cuentay su nimero de cuenta

3 - Formulario paratransferencia a cuenta - Para unatransferencia desde un corredor/agente diferente.

O Llene el formulario de transferencia de la cuenta (ACAT)

O Incluya una copia reciente de su estado de cuenta.
Puede enviar por fax el formulario ACAT lleno (solo cuentas domésticas) a (713)728-6499 parainiciar una
transferencia, luego envie el formulario ACAT original por correo 0 mediante el servicio de entrega de un dia para
otro.

4 - ACH (Sistema de compensacion automatizado)

O Formulario de Autorizacién para Transferencia Electrénica

0 Cheque anulado o ficha de depésito en ahorros

Note por favor: En caso de que e ACH seadevuelto por laNACHA, se haraun cargo de $25.00 y se le solicitara que envie
los fondos por un método alterno.



)\ Penson Financial Services NUmero de cuenta:
>/ Formulario de aprobacion para cuenta nueva.
PENSON Efectivo __ Admin. Corto Abierto IRA Caodigo oficina__ RR# Fecha apertura Cta.:
NuUmer o de cuenta:
¢Esta cuenta es para un banco extranjero? O Sl /O NO. Sirespondio afirmativo, por favor indique al agente de

EE.UU. para el servicio de proceso:

Nombre dd titular principal delacuenta o Titulo de Cuenta:
(Escriba el nombre tal como aparece en latarjeta del Seguro Socia o Registro de ID Federa)

Nombre del cuenta habiente secundario.

Informacion del titular dela cuenta:

No. SS, N.°de D Fed, Cédula, NI T#:

Teléfono de casa:

Domicilio residencial: (No apartado postal)

Ciudad, Estado, CP:

Direccion postal (si es diferente):

Ciudad, Estado, CP:

Licencia de conductor # :

Nombre del empleador:

Ocupacion:

Direccion del Empleador

Teléfono del Empleador:

Ciudad, estado, CP:

Direccion de correo electronico:

‘ Fecha de nacimiento:

¢Persona asociada a un corredor?

Si O /NoO (S respondi6 afirmativo, indigue el nombre):

consorte del titular?

Informacion del cuenta habiente secundario (Si escuenta conjunta): O SI /O NO — ¢Es el/la cuenta habiente secundario

No. SS, N.°de D Fed, Cédula, NI T#:

‘ Teléfono de casa:

Domicilio residencial: (No apartado postal)

Ciudad, estado, CP:

Direccion postal (si es diferente):

Ciudad, estado, CP:

Licencia de conductor # :

Nombre del empleador:

Ocupacion:

Direccion del Patrén

Teléfono del Empleador:

Ciudad, estado, CP:

Direccion de correo electronico:

Fecha de nacimiento:

¢Persona asociada a un corredor?

Si O /NoO (S respondi6 afirmativo, indigue el nombre):

I nfor macion de ciudadania;

Principal: Secundario:
¢Es usted ciudadano delosEE.UU.? SI O /NO O ¢Es usted ciudadano delos EE.UU.? SI O /NO O
¢Extranjero residente? SI 0 / NO O Pais de nacimiento Extranjero residente? S| 0/ NO O Pais de nacimiento
¢Extranjero no residente? SI 0 / NO 0 Pais donde reside: Extranjero no residente? Sl [ / NO O Pais donde reside:
Objetivosdeinversion: (* St més de uno, clasifique de 1-8) Informacién de impuestos:
O Crecimiento seguro alargo plazo (apreciacion de capital alargoplazo | A #de
con relativa seguridad del principal) dependientes:
O Crecimiento a corto plazo con alto riesgo (Apreciacion con aceptacion | B Situacion de %
de alto riesgo) impuestos:
O Especulativo (desea el aumento en el vaor delainversion — Alto C Depositoinicial: | $
Riesgo)
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)\ Penson Financial Services NUmero de cuenta:
>/ Formulario de aprobacion para cuenta nueva.
PENSON Efectivo__ Admin. ___ Corto Abierto IRA Caodigo oficina__ RR# Fecha apertura Cta.:
Ingresos (quiere usar los réditos de la cuenta como fuente de ingresos) | H Transaccion
inicial:
Crecimiento e ingreso (conservar €l capital |0 mas que sea posible) I
Crecimiento alargo plazo con mayor riesgo — Crecimiento agresivo J Estadocivil: O sS/OC/OD/OV
(negociar valores voldatiles que tienen amplios cambios de precio)
0 Equilibrio (Diversificacién en clases de activos para unamezcla M
homogénea de ingresos 'y crecimiento alargo plazo)
O Aprepi acion de capita! (Alto riesgo, crecimiento de capital invertido N
principal mente en acciones y opciones)
Firma: Principal Secundario:
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)\ Penson Financial Services NUmero de cuenta:
>/ Formulario de aprobacion para cuenta nueva.
PENSON Efectivo __ Admin. Corto Abierto IRA Caodigo oficina__ RR# Fecha apertura Cta.:
NuUmero de cuenta:

Informacion del cliente:

¢Hace cuénto tiempo conoce €l titular de la cuentaal agente?

¢Quién los present6?

¢Es € titular de la cuenta una persona de control ? (Ejecutivo, Director o posee € 10% acciones) O Sl /O NO

Si larespuesta es si, enumere la(s) compafiia(s) controladasy el puesto:

¢Es é cliente empleado de una compariia de seguros, banco, fondo de inversion, firma de valores o asesor financiero? [ SI /O NO

Valor neto:

Ingresos: (Excluyendo residencia principal) Valor liquido neto: I nstrucciones de Pago:

[m] $0 - 24,999 - 25’000 $0 - 251)00 A alores: Dinero Dividendos

O [$25,000 - 30,999 k525,000 - 30,999 25,000 - 30,999 g [ Transferiry Embarcar (1) [ Pago (1) L Pago semandl (1)
O Titular Genérico (2) I Retener (7) O Pago mensual (1)

B [$40,000 - 64,999 540,000 - 64,.999 1$40,000 - 64,999 c

O Retener (4)
0 $65,000 - 124,999 $65,000 - 124,999 |$65,000 - 124,999 D
u] _ . _
[$125,000 - 249,999 $125,000 - 249,999 1$125,000 - 249,999 E Principal y Madurez: O Acreditar acuenta O Enviar Pago

U [$250,000 — $499,999 [$250,000 — $499,999 $250,000 — $499,999 F_ |procesar cheques: O Mensuamente O Semanalmente

2 $500,000 - $999,999 |$500,000 - $999,999 $500,000 - $999,999 G |Barrido a mercado dedinero: [0 Sl / 0 NO—Si respondi6 afirmativo, indique
el fondo:

o [$1,000,000 - Sobre }&l,OO0,000 - Sobre 1$1,000,000 - Sobre

Experiencia como inversionista: Tipo deregistro:

Afios | Prom | Prom# O Individua /O Propiedad Conjunta Comunitaria/ O Pagadero d fallecimiento (Individual)

Tamafio P/Afio

Opciones: O Inquilinos Conjuntos en la Totalidad / O Conjunto con Derechos de Supervivientes (excepto en LA) /O Inquilinos Conjuntos en Comun
Acciones:

Bonos O Conjunto con Derechos de Supervivenciay Pagadero a Fallecimiento (excepto en LA) / O Transferenciaa Fallecimiento

Commodities: O UGMA/ O UTMA (Suministre laFdN y # de SS del menor): NO. SS: Fecha. de Nac.

Otro (Especifique): O Cuenta de jubilacién — Tipo:: /O Extranjero no residente / O Extranjero residente

de Inversion.

O Otro (Marque con un circulo): Corporativo, S.R.L., Fideicomiso, Sociedad, Patrimonio, Sin fines de lucro, Empresario independiente, Club

Refer encias de cr édito: Duplicado de confir macion: Per sona autorizada:

Banco: Por favor enviar duplicados de confirmacion al Si una persona, distinta a titular de la cuenta principa y/o
’ siguiente domicilio: secundario va a operar esta cuenta, indique su Nombre, Domicilio,
#D y Empleador:
Sucursal:
Tipo de Cuenta:
Corredor:
¢Esésta una cuentadiscrecional?  Si No (Marquecon
un circulo)
Firmasdel Clientey Persona autorizada:
Titular de cuenta principal: Fecha
Titular de cuenta secundario: Fecha:
Persona autorizada (Segun se aplique): Fecha:

S6lo uso del corredor: Operacion interdiaria:

Firma Rep Registrado: ¢Aprobado para estrategiainterdiario? 0O S /0O NO

Firma Gerente Sucursal:

¢Le entregaron la declaracion de revelacion de riesgo en operacion interdiaria?l Sl /O NO

Firmadel ejecutivo designado: Fecha de entrega de la revelacion de operacion interdiaria
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PENSON FINANCIAL SERVICES, INC.
Y/O AGENTESDEL CORREDOR
A QUIENESPRESTA SERVICIO DE COMPENSACION

CUENTA DEL CLIENTE, ACUERDO DE MARGEN Y CUENTA DESCUBIERTA

NUmer o de Seguro Social / NUmero de
Ndmero de cuenta: Nombre completo y domicilio en la Cuenta | dentificacién de Empleo

El TIN siempre debe coincidir con € nombre que
seda para evitar retencion adicional.

CERTIFICACION DEL NUMERO DE IDENTIFICACION DEL CONTRIBUYENTE (SUSTITUTO W-9)
(Por favor omita esta seccién si usted no es una persona de los EE.UU. para efectos fiscales)

Marque las casillas apropiadas: [0 Empresario Individual/Independiente O Corporativo [ Sociedad O Otra OExento de retencion de impuestos

Bajo penade perjurio, certifico que:

(1) El nimero que aparece en este formulario es mi nimero de identificacion del contribuyente correcto (0 estoy esperando un nimero que se me otorgard) y

(2) Yo no estoy sujeto aretencion de impuestos porque: (a) estoy exento de retencion de impuestos; o (b) No he sido notificado por el Servicio de Impuestos Internos (IRS) que
estoy sujeto a retencidn de impuestos como resultado de una omision en la declaracion de todos los intereses o dividendos o (c) € IRS me ha notificado que yano estoy sujeto
aretencion (no se aplica a transacciones de bienes raices, |os intereses hipotecarios pagados, la adquisicion o abandono de bienes asegurados, |as aportaciones a una cuenta de
retiro individual (IRA), y otros pagos de intereses y dividendos).

(3) Yo soy unapersonade los EE.UU. (incluye a Extranjero residente en EE.UU.)

Instrucciones para Certificacion -- usted debe tachar € numeral (2) anterior si harecibido notificacion del IRS que usted actual mente esté sujeto a retencion debido a que no ha
declarado todos los intereses y dividendos en su declaracion de impuestos.

Firma Fecha

DIVULGACION DE NOMBRE/DOMICILIO EN VALORES DE SU PROPIEDAD
Bajo laregla 14b-1(c) de laLey del Mercado de Valores, se nos exige divulgar a emisor el nombre, domicilio y posicion de valores de nuestros clientes que son los titulares beneficiarios de
los valores del emisor, salvo que €l cliente se oponga. Por favor indique su preferencia a continuacion si no desea que se divulgue su titularidad. Al no marcar su preferencia a continuacion,
reconoce que lainformacién de su titularidad podra ser transmitida a un tercero para el procesamiento y reporte de dichainformacién.
Yo me opongo aladivulgacion de tal informacion

AUTORIZACION PARA GANAR INTERESES SOBRE FONDOS QUE ESPERAN INVERSION
La presente es para confirmar mi intencion de reinvertir los saldos acreedores en efectivo en poder de ustedes en mi nombre, y ademés confirmo que dichos saldos acreedores |os mantendré
con ustedes con €l dnico fin de reinversién. Entiendo que los saldos en efectivo de hasta $ 100,000 estén protegidos por la Securities Investor Protection Corporation (SIPC), pero que la
cobertura de SIPC no esta disponible paralos fondos mantenidos con el Unico fin de obtener intereses.

AL FIRMAR A CONTINUACION, EL SUSCRITO ACEPTA TODOS LOS TERMINOS DEL ACUERDO DEL CLIENTE IMPRESO EN EL ANVERSO Y AL DORSO DE
ESTE DOCUMENTO. EL SUSCRITO ACUSA RECIBO DE UNA COPIA DE ESTE ACUERDO, DEL FOLLETO DE INFORMACION PREPARADO POR PENSON
FINANCIAL SERVICES, INC., Y DE LA POLITICA DE PRIVACIDAD DE PENSON. EL SUSCRITO CERTIFICA QUE HA LEIDO Y QUE COMPRENDE TODAS LAS
ESTIPULACIONES DE ESTE ACUERDO. ESTE ACUERDO BENEFICIA A PENSON FINANCIAL SERVICES, INC., AL AGENTE DE PRESENTACION PARA LOS QUE
COMPENSA Y PERSONAS RELACIONADAS CON CADA UNO DE LOS ANTERIORES. EL DORSO DE ESTE ACUERDO, EL PARRAFO 8, CONTIENE UNA CLAUSULA
DE ARBITRAJE PRE-CONFLICTO.

Informacion adicional sobre los procedimientos para abrir una nueva cuenta: Para ayudar a gobierno a combatir el financiamiento del terrorismo y el lavado de dinero, la ley federa
requiere que todas las instituciones financieras obtengan, verifiquen y registren lainformacion que identifica a cada persona que abre una cuenta. Qué significa esto para usted: cuando usted
abre una cuenta, |e pedimos su nombre, direccion, fecha de nacimiento y otra informacién que nos permita identificarle. Es posible que le pidamos que nos muestre su licencia de conducir u
otros documentos de i dentificacion.

Fecha de entrega de |a politica de privacidad

AL FIRMAR A CONTINUACION, EL SUSCRITO ACEPTA TODOS LOS TERMINOS DEL ACUERDO DE MARGEN Y CUENTA DESCUBIERTA IMPRESO EN EL
ANVERSO Y AL DORSO DE ESTE DOCUMENTO. EL DORSO DE ESTE ACUERDO CONTIENE UNA CLAUSULA DE ARBITRAJE PRE-CONFLICTO EN EL PARRAFO
8. El suscrito reconoce que los valores en la cuenta de valores de margen del suscrito pueden ser prestados a usted o a otras personas. El suscrito ademés acusa recibo de una copia de este
Acuerdo y una copia de la Declaracion de Divulgacion de Riesgos de Margen.

Fechade Entrega de Declaracion de Divulgacion de Riesgos de Margen: S6lo para uso de cuentas comer ciales (€ ., cor por aciones, sociedades, fideicomisos):

Para uso individual, inclusive cuentas conjuntas: ¢Esta cuenta es un banco extranjero? OS ONo- Siresponde

afirmativamente, indique al Agente parael Servicio de proceso:

Firma: ¢Esta cuenta es para un banco extranjero sin presencia fisica en ninguna jurisdiccion y sin
afiliacién a un grupo controlado? aos I No.

Nombre en letra de molde:

¢Esta firma ofrece servicios aun banco extranjero sin presencia fisica en ninguna

jurisdiccion y sin afiliacién a un grupo controlado? O Si O No
) . ) . Si contest6 afirmativamente a cualquiera delas preguntas anteriores, la Cor poracion
Firma (segunda parte, Si es cuenta conjunta): necesitara completar la Certificacion Respecto a Cuentas Correspondientes
Nombre en |etra de molde: Firma:
Fecha Nombre en |etra de molde:
Cargo: Fecha:
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1. Reglasy regulaciones aplicables. Todas |as transacciones estan sujetas ala constitucion, reglas, regulaciones, usos'y costumbres de la bolsa o mercado de valoresy su cdmara de compensacion, s
lahay, sobre las que se €jecutan tales transacciones, excepto alo dispuesto especificamente en este Acuerdo.

2. Definiciones. "Agente de presentacion” significa cuaquier empresa de corretaje que introduce las transacciones de valores en nombre de los suscritos, cuyas operaciones se liquidan através
de Usted, ya sea una o més. "Obligaciones’, significatodas |as deudas, saldos deudores, pasivos u otras obligaciones de cualquier tipo del suscrito para con Usted, ya existentes o que surjan en
lo sucesivo. Los "Valores y otros bienes' deberdn incluir, entre otros, dinero, valores, materias primas u otros bienes de cuaquier tipo y naturaleza y todos los contratos y las opciones
correspondientes al mismo, ya sea para la entrega actual o futura. "Usted" o "su" serefiere a Penson Financial Services, Inc.

3. Incumplimiento, garantia. Siempre que a su criterio considere Usted necesario para su proteccion, o para la proteccion del agente de presentacion del suscrito o en |os casos siguientes, entre
otros: (I) cualquier incumplimiento por parte del suscrito de éste o cuaquier otro acuerdo con Usted, o (ii) el incumplimiento de los suscritos en pagar los valoresy otros bienes adquiridos o en
entregar valores y otros bienes vendidos, Usted puede vender algunos o todos los titulos y otros bienes en cual quiera de las cuentas del suscrito (ya sea individual mente o conjuntamente con otros),
cancelar o completar las 6rdenes abiertas para la compra o venta de valores y otros bienes, y / o pedir prestado o comprar (buy-in) titulos y otros bienes necesarios para hacer entrega contra
cuaquier venta, incluyendo una venta a descubierto, realizada por los suscritos, todo, sin exigencia de depdsito de garantia, otro aviso de venta o compra, o cualquier otro aviso 0 anuncio, a los
cuaes e suscrito renuncia expresamente, y / 0 Usted puede requerir al suscrito un depésito en efectivo o una garantia adecuada a la cuenta del suscrito antes de cualquier fecha de liquidacion con
el fin de garantizar el rendimiento o € pago de los compromisos contractuales abiertosy / o transacciones pendientes. Todosy cada uno de los valores y demas bienes que pertenecen a suscrito o
en el que el suscrito pueda tener un interés en poder de Usted o en cualquiera de las cuentas del suscrito con Usted (ya seaindividual o conjuntamente con otros) estaran sujetos a un derecho real
de garanti o privilegio o derecho de preferencia de acreedor de primer grado y rango superior para el cumplimiento de |as obligaciones del suscrito para con Usted, siempre y como fuera que surjan
y sinimportar si haya hecho avances con respecto a dichos valoresy otros bienes, y a Usted se le autoriza por medio del presente avender y / o comprar todosy cualesquierade los valoresy demés
bienes en cualquiera de las cuentas del suscrito, y / o transferir cualquiera de dichos valores y otros bienes entre cualquiera de las cuentas del suscrito con el mayor alcance de laley y sin previo
aviso donde sea permitido. Los costos y gastos de cobranza del saldo deudor y cualquier deficiencia impaga en las cuentas del suscrito con Usted, incluyendo, entre otros, los honorarios
razonables de abogados y |0s gastos contraidos y devengados o incurridos por Usted, serén pagaderos a Usted por €l suscrito.

4. Cancelacion. En caso de que por cualquier motivo lo considere necesario para su proteccion, Usted esté autorizado, a su discrecion y sin previo aviso, a cancelar cualquier orden pendiente,
cerrar las cuentas del suscrito, en su totalidad o en parte, o cerrar cualquier compromiso contraido en nombre del suscrito.

5. Pago de deuda a su demanda. El suscrito sera responsable en todo momento del pago, a su demanda, de cuaquier obligacion del suscrito a Usted, y €l suscrito sera responsable ante usted de
cuaquier déficit remanente en cualquiera de tales cuentas en caso de liquidacion de las mismas (como se contempla en el Parrafo 3 de este Acuerdo o de otra manera), en su totalidad o en parte,
por Usted o por el suscrito; y el suscrito debera perfeccionar el pago de tales obligaciones a su demanda. Si e Cliente tiene ademés una cuenta de futuros con Penson GHCO ("PGHCQ"), €l
Cliente por este medio autoriza a Penson, sin notificacion previa, a transferir de cualquier cuenta que tenga con Penson a cualquier cuenta que tenga con PGHCO, cuaquier activo que PGHCO
manifieste a Penson que sea razonablemente requerido para evitar €l llamado de mérgenes paratal cuenta PGHCO o para el pago de cuaquier obligacion que e Cliente adeude a Penson. Ademas,
el Cliente autoriza a Penson a solicitar de PGHCO los activos en poder de PGHCO que a juicio de Penson puedan ser razonablemente requeridos para evitar el [lamado de méargenes para una
cuenta Penson o €l pago de cuaquier obligacién que el Cliente adeude a Penson.

6. Cuentas como Agente de compensacién. El suscrito comprende que Usted Ileva las cuentas del suscrito como agente de compensacion mediante un arreglo con el agente de presentacion del
suscrito, por cuya cortesia le fue presentada a Usted |a cuenta del suscrito. Hasta recibir del suscrito una notificacion escrita indicando lo contrario, Usted puede aceptar y confiar en el agente de
presentacion del suscrito para: (a) 6rdenes para la compra o venta en dicha cuenta de valores y otros titulos; y (b) cualquier otra instruccién concerniente a las cuentas del suscrito. El suscrito
declara que comprende que Usted acttia sdlo para liquidar |as transacciones presentadas por el agente de presentacion del suscrito y para efectuar otras funciones administrativas para el agente de
presentacion del suscrito. El suscrito le confirma a Usted que en lo concernientes a sus cuentas él solo confia en los consejos de su agente de presentacion. El suscrito comprende que todos los
representantes, empleados y otros agentes con quiénes e suscrito se comunica en lo concerniente a las cuentas del suscrito son agentes del agente de presentacion, y no sus representantes,
empleados u otros agentes. El suscrito comprende que Usted no es un principal o socio del agente de presentacion, ni tiene control de modo alguno del agente de presentacion ni de sus
representantes, empleados u otros agentes. El suscrito comprende que Usted no examinard las cuentas del suscrito y no tendra responsabilidad por las transacciones redizadas en las cuentas del
suscrito. Usted no seré obligado o responsable por cualquier acto u omision del agente de presentacion o sus representantes, empleados u otros agentes. No obstante |o anterior, en caso de que el
suscrito presente una demanda contra Usted en su capacidad de agente de compensacion y no gane, el suscrito sera responsable de todos los costos y gastos asociados con su defensa de tal
demanda.

6A. Cuentas bajo su custodia. En algunos casos la cuenta del suscrito se lleva por arreglo con el Asesor de Inversiones o Administrador de Inversiones del suscrito, quien usa a Penson como su
custodio Corredor-Agente. El suscrito reconoce que el papel de Penson como custodio es tener o custodiar cuentas de activos, distribuir o cobrar fondos a nombre de la cuenta del suscrito, ejecutar
y liquidar transacciones por instrucciones del Asesor de Inversiones o Administrador de Inversiones del suscrito, generar estados de cuenta y brindar otros servicios de custodia como o puedan
exigir los distintos requisitos y normas reglamentarias. El suscrito comprende que en su capacidad de custodio, Usted no ofrecerd asesoria sobre inversiones, no examinara|as cuentas del suscrito y
no tendra responsabilidad por las transacciones realizadas en las cuentas del suscrito. Adicionalmente, en su capacidad de custodio, Usted no verificard la exactitud de los honorarios
administrativos que el suscrito paga a los Asesores de Inversion o Administradores de Inversién en lo referente a los términos del Acuerdo de Administracion de Inversion celebrado entre el
suscrito y el Asesor de Inversiones o Administrador de Inversiones. No obstante lo anterior, en caso de que el suscrito presente una demanda contra Usted en su capacidad de custodio corredor y
no gane, el suscrito seré responsable de todos los costos y gastos asociados con su defensa de tal demanda.

7. Comunicaciones. Usted podré enviar comunicados a suscrito a su domicilio o aladireccion que el suscrito pueda darle por escrito, y toda comunicacion asi enviada, sea por correo, telégrafo o
de cualquier otra manera, sera considerada entregada personalmente a suscrito, sea 0 no realmente recibida. Los reportes de ejecucion de pedidos y estados de cuenta de las cuentas del suscrito
serén considerados concluyentes si no son objetados por usted dentro de los cinco (5) dias de lo primero o dentro de los diez (10) dias de lo segundo, de su reenvio a Usted.

EL SIGUIENTE ACUERDO DE ARBITRAJE SE DEBERA LEER EN CONJUNCION CON LAS SIGUIENTES MANIFESTACIONES:

a. TODOSLOSCELEBRANTESDE ESTE ACUERDO RENUNCIAN A SU DERECHO DE DEMANDA ENTRE LASPARTESEN UN JUZGADO, INCLUSIVE EL DERECHO
A JUICIO POR JURADO, EXCEPTO POR LO DISPUESTO POR LASREGLAS DE ARBITRAJE DEL FORMULARIO EN EL QUE SE PRESENTA LA DEMANDA;
GENERALMENTE LOSLAUDOSARBITRALES SON FINALESY OBLIGATORIOS; LA CAPACIDAD DE LASPARTES PARA CONSEGUIR QUE UN JUZGADO
REVOQUE O MODIFIQUE UN LAUDO ARBITRAL ESMUY LIMITADA.

LA CAPACIDAD DE LASPARTES PARA OBTENER DOCUMENTOS, DECLARACIONESDE TESTIGOSY OTROSDOCUMENTOSES GENERALMENTE MAS
LIMITADA EN PROCESOS DE ARBITRAJE QUE EN LA ViA JUDICIAL;

LOSARBITROSNO TIENEN QUE EXPLICAR LOSFUNDAMENTOSDEL LAUDO.

TiPICAMENTE EL PANEL DE ARBITRAJE INCLUYE UNA MINORIA DE ARBITROS QUE HAN ESTADO O ESTAN AFILIADOSA LA INDUSTRIA DE VALORES.
LASREGLASDE ALGUNOS FOROS DE ARBITRAJE PUEDEN IMPONER LiMITESDE TIEMPO PARA INICIAR UNA ACCION EN LA VIiA ARBITRAL. EN
ALGUNOS CASOS, UNA ACCION QUE NO SE PUEDE INICIAR EN LA ViA ARBITRAL PUEDE SER LLEVARSE A LA ViA JUDICIAL.

LASREGLASDEL FORO DE ARBITRAJE DONDE SE PRESENTA LA DEMANDA Y LASMODIFICACIONESA LASMISMAS, DEBERAN SER INCORPORADAS AL
PRESENTE ACUERDO.
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8. ACUERDO DE ARBITRAJE. TODASY CUALESQUIERA DE LASCONTROVERSIAS, DISPUTAS O RECLAMACIONESENTRE EL SUSCRITO Y USTED, O EL AGENTE
DE PRESENTACION, O LOSAGENTES, REPRESENTANTES, EMPLEADOS, DIRECTORES, FUNCIONARIOS O PERSONAS DE CONTROL DE USTED O DEL AGENTE DE
PRESENTACION, QUE SURJAN, TENGAN CONEXION O ESTEN RELACIONADAS CON (a) LASESTIPULACIONESO LA VALIDEZ DE ESTE ACUERDO O
CUALESQUIER ACUERDOS CONEXOS; (b) LA RELACION DE LASPARTESDEL PRESENTE; O (c) CUALQUIER CONTROVERSIA QUE SURJA DEL NEGOCIO DE
USTED, DEL NEGOCIO DEL AGENTE DE PRESENTACION O DE LAS CUENTASDEL SUSCRITO, SE RESOLVERA SEGUN EL CODIGO DE PROCEDIMIENTO
ARBITRAL DEL FINRA. EL ARBITRAJE SE INICIARA MEDIANTE LA NOTIFICACION DE UNA DEMANDA ESCRITA DE ARBITRAJE O DE UN AVISO POR ESCRITO
DE LA INTENCION DE SOMETERSE A ARBITRAJE. LA DECISION Y EL LAUDO DE LOSARBITRO(S) SERA CONCLUYENTE Y VINCULANTE PARA TODASLAS
PARTESY LA SENTENCIA SOBRE CUALQUIER LAUDO OTORGADA PODRA SER TRANSCRITA EN UN TRIBUNAL QUE TENGA JURISDICCION SOBRE EL MISMO, Y
NINGUNA PARTE PODRA OPONERSE A DICHA TRANSCRIPCION.

Ninguna persona podra presentar una demanda colectiva putativa o certificada a arbitraje, ni exigir el cumplimiento de cualquier acuerdo de arbitraje antes de la controversia contra cualquier
persona que haya iniciado una demanda colectiva putativa en los tribunales; o que sea miembro de una clase putativa que no haya optado por excluirse de la clase con respecto a cuaquier
reclamacion comprendida por la accién de clase putativa hasta que: (i) la certificacion de clase sea denegada; o (ii) la clase sea de-certificada; o (iii) € cliente sea excluido de la clase por €l
juzgado. La abstencion hecha para hacer cumplir un acuerdo de arbitraje no constituird una renunciaa ningdn derecho en virtud del presente acuerdo, salvo en la medida indicada en € mismo.

9. Declaraciones. El suscrito declara que es mayor de edad, que no es empleado de algiin mercado de valores, o de alguna corporacion de la cual algin mercado de valores posee la mayoria del
capital socia, o de un miembro de algiin mercado de valores, o de una firma miembro o de una sociedad miembro registrada en una bolsa o de un banco, compariia fiduciaria, compariia de seguros o
de cualquier corporacion, empresa o individuo involucrado en el negocio ya sea como corredor o principal en vaores, letras de cambio, aceptaciones u otras formas de efectos comerciales. Si el
suscrito es una corporacion, sociedad, fideicomiso u otra entidad, €l suscrito declara que sus estatutos permiten este Acuerdo, que este Acuerdo ha sido autorizado por todas | as personas aplicables y
que el suscrito esta autorizado para obligar a suscrito. El suscrito declara que €l suscrito deberd cumplir con todas |as leyes, normas y reglamentos en relacion con la cuenta del suscrito. Ademéas el
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suscrito manifiesta que nadie salvo el suscrito tiene un interés en la cuenta o cuentas del suscrito con Usted.

10. Cuentas conjuntas. Si el suscrito esta integrado por més de una persona, |as obligaciones que suscribe en virtud del presente Acuerdo serdn mancomunadas y solidarias. Las referencias alos
"suscritos' deberdn incluir a cada uno de los suscritos. Usted puede confiar en la transferencia u otras instrucciones de cualquiera de los suscritos en una cuenta conjunta, y dichas instrucciones
serén obligatorias para cada uno de los suscritos. Usted podré entregar valores u otros bienes, y enviar confirmaciones, avisos, estados de cuentay comunicaciones de todo tipo, a cualquiera de los
abajo suscritos, y tal accién serd vinculante para cada uno de los suscritos. No obstante lo anterior, Usted est& autorizado, a su discrecion, para requerir la accién conjunta de los cotitulares con
respecto a cualquier asunto relativo ala cuenta conjunta, incluyendo, entre otros la concesion o la cancelacion de pedidos y la retirada de dinero, valores, futurosy activos financieros.

11. Otros Acuerdos. Si el suscrito opera cualquier opcién, el suscrito acuerda obligarse alos términos de su Contrato de Opcion del Cliente. El suscrito entiende que |as copias de estos acuerdos
estan a alcance de Usted y, en la medida que proceda, se incorporan mediante su referencia en este documento. Los términos de estos otros acuerdos se suman a las disposiciones del presente
Acuerdo y cualquier otro acuerdo escrito entre Usted y el suscrito.

12. Datos no garantizados. El suscrito acepta expresamente que los datos o informes en linea se proporcionan al suscrito sin garantias de ninguin tipo, expresas o implicitas, incluyendo, entre
otros,, las garantias implicitas de comerciabilidad, adecuacion a un prop6sito particular o no infraccion. El suscrito reconoce que la informacion contenida en los informes facilitados por Usted se
obtiene de fuentes que consideramos fiables, pero que no se garantiza su exactitud en cuanto a su integridad. Dicha informacion puede incluir errores, imprecisiones u omisiones técnicas o de otros
tipos. En ninguin caso, Usted o cualquiera de sus &filiados serdn responsables ante los suscritos o terceros por la exactitud, puntualidad o integridad de la informacién puesta a disposicion del
suscrito o por cualquier decision tomada o adoptada por €l suscrito basado en dicha informacién . En ningln caso, Usted o sus entidades afiliadas serén responsables por ningun tipo de dafios
especiales, incidentales, indirectos o mediatos, incluyendo, entre otros, los derivados de la pérdida de uso, datos o beneficios, ya haya sido advertido o no sobre la posibilidad de los dafios, y en
cualquier teoria de responsabilidad, que surjaen conexién con el uso de todos los informes proporcionados por Usted o con la demora o imposibilidad de uso de dichos informes.

13. Orden de divulgacién de flujo. Dependiendo del valor negociado y a falta de instrucciones especificas del suscrito, los pedidos de acciones se encaminan a través de un sistema electrénico a
un corredor o agente de bolsa registrado en NASDAQ o agente o corredor del mercado secundario. Usted o sus corresponsal es podran recibir pagos en efectivo para el encaminamiento de érdenes a
los intermediarios o corredores especificos. Debido a que estos agentes son los artifices del mercado, ellos llevan el inventario de sus valores especificos, lo que permite la mejora de precios para al
suscrito mediante el comercio a través de sus inventarios. En consecuencia, las érdenes de los suscritos siempre se gjecutaran a la "mejor puja' o "mejor oferta’, o bien a un precio superior a
cuaquiera, en virtud de la capacidad de posicionamiento de inventario del artifice del mercado.

14. Verificacién de Crédito. Usted esta autorizado, a su discrecion, en caso de que por alguna razén lo estime necesario para su proteccion, a solicitar y obtener un informe de crédito del
consumidor parael suscrito.

15. Estipulacionesvarias. Si aguna estipulacion de este Acuerdo se considerainaplicable, no afectara |as estipul aciones restantes del presente Acuerdo. Los encabezados de cada seccion de este
Acuerdo tienen carécter descriptivo y no modifican ni califican lavalidez de cualquier estipulacion de este Acuerdo. El presente Acuerdo y su gjecucion se regiran por las leyes del estado de Texas
y se referirdindividual y colectivamente, a todas las cuentas que el suscrito haya abierto anteriormente, ha abierto ahora o pueda abrir o reabrir con Usted, o cualquier agente de presentacion, y
todas y cualesquiera de las transacciones anteriores, actuales y futuras de dicha cuenta. Salvo lo dispuesto en el presente Acuerdo, ninguna disposicion del presente Acuerdo podra ser alterada,
modificada o enmendada, a menos que sea por escrito firmado por un representante autorizado de Usted. El presente Acuerdo y todas sus estipulaciones se aplicaran en beneficio suyo y de sus
sucesores, ya sea por fusion, consolidacién o de otra manera, asi como de sus asignatarios, el agente de presentacion del suscrito, y todas las demés personas especificadas en e parrafo 8. Usted no
seré responsable por las pérdidas causadas directa o indirectamente por ningiin evento fuera de su control, en lo que sea razonable, incluyendo, entre otros, |as restricciones del gobierno, las reglas
de cambio o del mercado, la suspension de lanegociacion o el comercio inusua mente fuerte en valores un gran movimiento inusual de compra y venta en el mercado de valores, un cambio general
en la vida econémica, politica o condiciones financieras, guerra o huelgas. Usted puede transferir las cuentas del suscrito a sus sucesores y asignatarios. El presente Acuerdo tendra carécter
vinculante para los herederos, albaceas, administradores, sucesoresy asignatarios del suscrito.

16. Proteccion de la cuenta. SIPC proporciona hasta un méximo de $500,000 délares de proteccion de valores, de los cuales hasta $100,000 pueden ser para satisfacer una demanda de dinero en
efectivo, para cada cuenta protegida. Hay més informacién acerca de SIPC, incluyendo un folleto SIPC, disponible contactando a SIPC en (www.sipc.org) o llamando al 202-371-8300. Ademas de
la membresia en SIPC, nuestra empresa de compensacion tiene el Seguro “Excess SIPC” por $200,000,000 ddlares en total, sobre todas las cuentas de clientes, sujeto a un Iimite méximo de
$900,000 délares por cliente en lo que respecta a dinero en efectivo. Esta proteccion "Excess SIPC" es ademés de |a proteccion prevista por laLey de Proteccion de Inversionistas de Valores, lacual
es administrada por SIPC y esta sujeta a ciertas condiciones y limitaciones. SIPC y Excess SIPC suministran cobertura contra pérdidas de valores y efectivo, no contra la depreciacion de mercado,
fluctuaciones en el valor de mercado de sus acciones o pérdida en el mercado.

Adicionalmente, para cuentas de margen y/o cuenta descubierta, también son aplicableslas siguientes estipulaciones:

17. Liquidacion. En el caso de la muerte del suscrito, o en caso de que el margen en cuaquier cuenta en la que el suscrito tiene un interés, sea a su criterio o la del agente de presentacion sea
insatisfactoria para Usted o para €l agente de presentacion, o sea considerada insuficiente por Usted o el agente de presentacion, por este medio se le autoriza a (a) vender algunos o todos los
valores u otros bienes que pueda Usted tener para €l suscrito (individual o conjuntamente con otros); (b) comprar y o vender otros valores cuaesquiera y otras propiedades que puedan estar al
descubierto en tales cuentas; y/o (c) cancelar cualquier orden abiertay cerrar todo contrato pendiente; todo sin demanda de margen o margen adicional, aviso de venta o compra, o cualquier otro
aviso 0 anuncio, y que cualquier reclamacion previa o aviso informativo no serd una renuncia de sus derechos previstos en € mismo. Usted puede también aceptar y confiar en las instrucciones
que recibe del agente de presentacion parallevar a cabo cualquiera de las operaciones antes mencionadas (como se indicaen (a); (b); y (c). Usted tendralafacultad discrecional para determinar qué
valores y otros bienes seran vendidos y cuaes contratos se han de cerrar. Cualquier venta o compra puede hacerse a su discrecion en cualquier bolsa, mercado secundario o en cualquier otro
mercado en el que suelen negociarse tales transacciones, o en una subasta publica o venta privada, y es posible que Usted sea el comprador para su propia cuenta.

18. Hipotecado. Dentro de las limitaciones impuestas por las leyes, normas y reglamentos, todos los titulos en su poder ahora o posteriormente, o llevados por Usted en cualquier cuenta del suscrito
(ya sea individualmente o conjuntamente con otros), o depositados para garantizar la misma, puede periédicamente y sin previo aviso, ser llevados en sus préstamos en general y podran ser
pignoradas, re-pignoradas, hipotecadas o rehipotecadas de nuevo, por separado o en comudn con otros valores, por la suma debida Usted en ellas 0 por una suma mayor y sin retener en su poder o
control para entrega de una cantidad de valores similares. El IRS requiere que los agentes de bolsa traten |os pagos de dividendos sobre posiciones de valores prestados en forma de dividendos para
el formulario 1099 a efectos de declaracion de impuestos. Los impuestos sobre pagos sustituto de dividendos puede ser mayor que de ordinario sobre dividendos calificados. Se entiende, sin
embargo, que Usted se compromete a entregar a suscrito, bajo pedido y previo pago de la cantidad correspondiente a su debido tiempo, todos los valores de dicha cuenta, pero sin obligacion de
entregar los mismos certificados o titulos depositados por €l suscrito originamente. Cualquier valores en las cuentas margen o cortadel suscrito puede ser prestados a Usted, o prestados a otros.

19. Intereses. Los saldos deudores en todas |as cuentas del suscrito se cargaran con intereses, de acuerdo con su costumbre establecida, como se revela al suscrito en el

Folleto de informacién a cliente de conformidad con lo dispuesto en laregla 10b-16 delaLey del Mercado de Valores.

20. Margen. El suscrito se compromete a mantener en todas las cuentas con Usted las posiciones y mérgenes requeridos por todas las leyes, normas, reglamentos, procedimientos y costumbres, o
como Usted considere necesario o conveniente. El suscrito se compromete a cumplir sin demora todas |as Ilamadas de margen y de mantenimiento.

21. Ventas. El suscrito se compromete a designar especificamente cualquier orden para vender un valor que el suscrito, no posea como una venta corta, y entiende que Usted marcara dicha orden
como una venta corta. El suscrito acepta que cualquier pedido que no sea especificamente sefialado como una venta corta es una venta de titulos de propiedad del suscrito, y que el suscrito entregara
los valores en 0 antes de lafecha de liquidacion, si no estan yaen lacuenta. Si el suscrito dejara de realizar la entrega en el plazo requerido, Usted esté autorizado atomar |os valores en préstamo tal
como sea necesario para hacer la entrega para la venta del suscrito, y €l suscrito se compromete a ser responsable de cualquier pérdida que Usted pueda sufrir, o que pueda sufrir como resultado de
su incapacidad paratomar los valores en tal préstamo.
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NOMBRE DE CUENTA:

GOLDEN BENEFICIAL SECURITIES CORPORATION DIVULGACION DE TRANSACCIONES

CUENTA #:

DECLARACION DE DIVULGACION INICIAL DE MARGEN
L e suministramos este documento para gque proporcione algunos datos bésicos sobre la compra
de valores en margen y para aertarle de | os riesgos que conlleva la negociacion de valores en
una cuenta de margen. Antes de comprar y vender acciones en una cuenta de margen, usted
debe revisar cuidadosamente el acuerdo de margen que le hemos proporcionado. Consulte con
Su agente respecto a cua quier pregunta o duda que Usted pueda tener con sus cuentas de
margen.
Cuando Usted compra valores, puede pagar por |os valores por completo o bien pueden pedir
prestado parte del precio de compra de su empresa de corretaje. Si decide tomar fondos en
préstamo, se abre una cuenta de margen. Los valores adquiridos son |la garantia de la empresa
parasu préstamo. Si |os valores en su cuenta disminuyen de valor, también lo hace e valor de
las garantias reales que respaldan su préstamo y, en consecuencia, la empresa puede tomar
medidas, emitiendo una llamada de margen adicional y/o vender valores u otros activos en
cualquiera de sus cuentas abiertas en laempresa, afin de mantener el capital requerido en la
cuenta.
Esimportante que Usted comprenda completamente los riesgosinvolucradosen la
negociacion de valores en margen. Estos riesgos incluyen lo siguiente:
Usted puede perder mas fondos de los que deposita en su cuenta de margen. Una
disminucion en el valor de los titulos que se compran a margen puede requerir que Usted tenga
que aportar fondos adicionales ala empresa que ha hecho el préstamo para evitar laventa
forzosa de dichos titulos u otros valores o activos en sus cuenta(s).
L a empresa puede for zar la venta de valores u otros activos en su(s) cuenta(s). Si el valor
acumulado en su cuenta cae por de bajo de |os requisitos de mantenimiento de margen o
requisitos més altos de la empresa, |a empresa puede vender |os valores u otros activos en
cualquiera de sus cuentas mantenidas en la empresa para cubrir la deficiencia de margen.
También seré responsable de cualquier deficiencia en la cuenta después de dicha venta.
Laempresa puede vender susvaloresu otros activos, sin contactarlo a usted. Algunos
inversionistas creen erréneamente que una empresa tiene que contactarles a ellos para que una
Ilamada de margen seavéliday que la empresa no puede liquidar valores u otros activos en
sus cuentas paracumplir con lallamada a menos que la empresa los haya contactado primero.
Este no es el caso. La mayoria de |las empresasintentard notificar a sus clientes de estos
gjustes, pero no estan obligados a hacerlo. Sin embargo, incluso si una empresa se ha puesto
en contacto con un clientey proporcionado una fecha especificaen laque el cliente puede
responder a una llamada de margen, la empresa ain puede tomar |as medidas necesarias para
proteger sus intereses financieros, incluso en formainmediata con laventa de los valores sin
previo aviso a cliente.

Usted no tiene derecho a elegir qué valores u otros activos en su(s) cuenta(s) seran
liguidados o vendidos par a satisfacer una [lamada de mar gen. Debido a que los valores son
lagarantiadel préstamo de margen, laempresatiene el derecho adecidir qué valores vender con
el fin de proteger susintereses.

La empresa puede aumentar susrequisitos” internos’ de mantenimiento del margen en
cualquier momento y no esta obligada a propor cionar le a usted una notificacién por
escrito. Estos cambios en la politica de la empresa a menudo entran en vigor inmediatamente y
pueden resultar en la emision de unallamada de margen de mantenimiento. Su incumplimiento
de lallamada puede hacer que el miembro liquide o venda los valores en sus cuentas.

Usted no tiene derecho a una extensién de tiempo para una llamada de margen. Si bien
una prérroga del plazo para cumplir con los requisitos de margen puede estar a disposicion de
los clientes bajo ciertas condiciones, un cliente no tiene derecho alaprérroga.

Inicialesdel solicitante Inicialesdel Co-Solicitante

DIVULGACION DE RIESGO NEGOCIACION INTERDIARIO

Usted debe considerar |os siguientes puntos antes de participar en el mercado interdiario o
estrategia en linea. Para los propésitos de esta comunicacion, una estrategia de comercio “interdiario”,
significa una estrategia de comercio general que se caracteriza por latransmision regular por un cliente
de 6rdenes del mercado interdiario para efectuar operaciones de compray venta con los mismos valores o
titulos.

El comercio interdiario puede ser extremadamente riesgoso. En general, el comercio interdiario
no es apropiado para alguien de escasos recursos y limitada experiencia comercial y deinversionesy baja
tolerancia de riesgo. Usted debe estar preparado para perder todos |os fondos que se utilizan para el
comercio del dia. En particular, no debe financiar las actividades interdiarias con los ahorros parala
jubilacion, préstamos estudiantiles, segundas hipotecas, fondos de emergencia, fondos asignados para
fines tales como la educacion o la propiedad de la vivienda, o fondos necesarios para cubrir sus gastos de
manutencién. Ademds, algunas evidencias indican que una inversién de menos de $50,000 délares
suponen un perjuicio para la capacidad de un operador para obtener un beneficio. Claro, unainversiéon
de $50,000 o méas de ninguna manera garantiza el éxito.

Tenga cuidado con los reclamos de |los grandes beneficios de transacciones diarias. Usted debe
ser cuidadoso de los anuncios u otras declaraciones que hacen hincapié en el potencial de grandes
ganancias en el comercio de dia El comercio interdiario o del diatambién puede dar lugar a pérdidas
financieras importantes e inmediatas.

El comerciointerdiario requiere conocimientos del mercado devalores. El comercio
interdiario requiere conocimiento profundo de los mercados de valores, técnicas y estrategias
comerciales. Al tratar de obtener ganancias a través de transacciones diarias, debe competir con los
profesionales, agentes y corredores con licencia empleados por |as sociedades de valores. Usted debe
tener la experiencia adecuada antes de participar en transacciones diarias.

El comerciointerdiario requiere del conocimiento de las oper aciones de una empresa. Usted
debe estar familiarizado con las précticas de negocios de una empresa de valores, incluyendo el
funcionamiento de |os sistemas de |a empresa de gjecucion de drdenes y procedimientos. Bajo
determinadas condiciones de mercado, puede que le resulte dificil o imposible liquidar una posicién de
forma répidaa un precio razonable. Esto puede ocurrir, por gjemplo, cuando el mercado de acciones cae
de repente, o si el comercio se detuvo debido alas noticias recientes o actividad comercial inusual.
Cuanto més vol&til seauna accion, mayor seré la probabilidad de encontrar problemas en la gjecucion de
una transaccion. Ademés de |os riesgos normales de mercado, usted puede experimentar pérdidas debido
afallas del sistema.

El comercio interdiario va a generar comisiones importantes, aunque el costo por transaccion
sea bajo. El comercio interdiario puede generar el pago de grandes comisiones. El comercio interdiario
le puede requerir comerciar su cuenta de manera agresiva, y generalmente tendra que pagar comisiones
sobre cada transaccion. El total de comisiones que paga a diario en sus operaciones [puede] afiadir a sus
pérdidas o reducir significativamente sus ingresos. Por ejemplo, suponiendo que una transaccion cueste
$16 y en promedio se realicen 29 por dia, un inversionista necesitaria generar utilidades anuales de
$111,360 s6lo para cubrir los gastos de comisiones.

Lasoperacionesdiarias al margen o la venta al descubierto puederesultar en pérdidas més

alla desu inversion inicial. Cuando usted hace operaciones con fondos prestados de una empresa o
alguien més, usted puede perder més de los fondos que origina mente exponga al riesgo. Una
disminucién en el valor de los titulos que se compran puede hacer necesario proporcionar fondos
adicionales ala empresa para evitar la venta forzosa de dichos titulos u otros valores en su cuenta. La
ventaal descubierto como parte de su estrategia interdiaria también puede dar lugar a pérdidas
extraordinarias, ya que puede que tenga que comprar una accién a un precio muy ato afin de cubrir una
posicién corta.

Requisitos Potenciales de I nscripcion. En el caso de las personas que proporcionen

asesoramiento en inversiones a otros o que administren cuentas de valores para otros, puede ser
necesario registrarse bien como un "Asesor de Inversiones' en virtud de la Ley de Asesores de
Inversiones de 1940 o como un "agente" o "corredor” en virtud de la Ley delaBolsade Valores de
1934. Ademés dichas actividades pueden requerir registro estatal.

Si usted NO vaautilizar su cuenta para propésitos de operaciones interdiarias, favor ponga
susiniciales

Solicitante Co-Solicitante

DIVULGACION DE RIESGO DEL MERCADO EN HORARIO AMPLIADO
Temasa considerar antesde participar en las oper aciones después de horas.
« Riesgo de menor liquidez. Laliquidez serefiere alahabilidad de los
participantes del mercado paravender y comprar valores. En general, mientras
més 6rdenes estén disponibles en un mercado, mayor eslaliquidez. Laliquidez
es importante porgue, con mayor liquidez es méas facil paralosinversores
comprar o vender valores, y como consecuencia, |os operadores tienen més
probabilidades de pagar o recibir un precio competitivo paralos valores
comprados o vendidos.
« Riesgo de mayor volatilidad. Lavolatilidad se refiere alos cambios en el precio delos
titulos objeto del comercio. Generalmente, cuanto mayor sealavolatilidad de un valor,
mayor serén sus oscilaciones de precios Es posible que haya una mayor volatilidad en
horario extendido que en las horas de mercado regular. Como resultado, su orden sélo
podriaser gecutada parcialmente, o no ejecutarse en absoluto, o podriarecibir un precio
inferior en horario extendido de comercio a que recibiria durante horas regulares de
mercado.
« Riesgo de cambio de precios. Los precios de |os val ores negociados en horario
extendido pueden no reflejar |os precios ya sea a término de las horas regulares de
mercado, 0 en e momento de la apertura de la mafiana siguiente. Como resultado,
podriarecibir un precio inferior en horario extendido comparado con el que recibiria
durante el horario normal de mercado.
« Riesgo de mer cados no enlazados. Dependiendo del sistema de comercio de horas
después del cierre o lahoradel dia, los precios mostrados en un sistema de comercio
particular en horarios extendidos pueden no reflejar 10s precios en otros sistemas que operan
al mismo tiempo con horarios extendidos y negocian |os mismos valores. En consecuencia,
es posible recibir un precio inferior en un sistema de comercio de horarios extendidos
comparado con |o que obtendria en otro de horarios regulares.
« Riesgo de anuncios de noticias. Normalmente, |os emisores publican sus notas de prensa
que pueden afectar el precio de sus titulos después de | as horas regulares de mercado. De
igual manera, lainformacion financieraimportante es frecuentemente anunciada fuera del
horario normal de mercado. En el comercio en el horario extendido , estos anuncios se
pueden producir durante las operaciones, y combinado con unaliquidez més bajay,
posiblemente, una mayor volatilidad podria provocar un efecto exagerado e insostenible en
€l precio de una garantia.
« Riesgo de mayor es mar genes. El spread o margen serefiere aladiferenciade
precios de los valores entre lo que Usted puede comprar y |o que puede vender.
Unamenor liquidez y mayor volatilidad en | as operaciones en un horario extendido
puede resultar en un margen més amplio que el margen normal paraun valor

particular.

Firma del Solicitante/ Fecha

Firma del Co-Solicitante/ Fecha
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Informacion Acerca de Golden Beneficial Securities
Corporation

Politica de privacidad

Golden Beneficial Securities Corporation, lleva su cuenta

como corredor 0 agente de presentacion. En Golden

Beneficial Securities Corporation, entendemos que la

privacidad es un temaimportante para nuestros clientes. Es

nuestra politica respetar la privacidad de todas las cuentas y

proteger la seguridad y confidencialidad de lainformacion

personal no publicarelativa a estas cuentas. Note por favor
gue esta politica se aplica a clientes anteriores y clientes
actuales.

Cémoy por qué obtenemosinformacion - A fin de facilitar

laadministracién de su cuenta, Golden Beneficial Securities

Corporation, Inc., puede recopilar informacion personal no

publica sobre usted de cual quiera de las siguientes fuentes:

e Lainformacién que recibimos de usted en solicitudes
y otras formas (los gjemplos incluyen nombre,
direccion, nimero de Seguro Social, fecha de
nacimiento, activos e ingresos).

«  Informacion acerca de sus transacciones con nosotros
(los jemplos incluyen su historial de transaccionesy
saldos de cuenta).

e Informacién sobre sus transacciones con otros (por
gemplo, deotras instituciones si usted transfiere
posiciones hacia una cuenta en Golden Beneficial
Securities Corporation, Inc.).

El intercambio de infor macién per sonal no publica -

Golden Beneficial Securities Corporation, Inc., no revela

ningunainformacion personal no publica sobre usted a nadie,

excepto alos proveedores de servicios necesarios para
facilitar la administracién de su cuentay segin lo permitido
por laley. Si usted decide cerrar sus cuentas o convertirse en
un cliente inactivo, nos adheriremos a las politicas de
privacidad y précticas como se haindicado en este aviso.

Cdémo protegemos su informacion - Golden Beneficial

Securities Corporation restringe el acceso a su informacion

personal y bancaria alos empleados que necesitan conocer esa

informacion para proporcionar productos o servicios.
Adoptamos medidas de seguridad mediante el resguardo
fisico, electrénico y de procedimiento para proteger su
informacion personal no publica.

Cambios a la Politica de Privacidad de Golden Beneficial
- Nos esforzamos por garantizar que nuestros sistemas sean
seguros y que cumplan con los estandares de laindustria. Sin
embargo, los avances tecnol égicosy las intenciones
delictivas han demostrado que

pocos sistemas son absolutamente impenetrables. Debido a que
constantemente revisamos, refinamos y actualizamos nuestra
tecnologia, nos reservamos e derecho a realizar cambios en esta
politica de privacidad en cualquier momento.

Como poner se en contacto con Golden Beneficial sobre politica de
privacidad - Para obtener mas informacién relacionada con la politica
de privacidad de Golden Beneficial, por favor péngase en contacto
con: Golden Beneficial Securities Corporation, Inc., — Compliance
Department, 5850 San Felipe, Suite 111, Houston, TX 77057,
713.781.9708

Contra €l lavado de dinero

Informacién importante sobr e procedimientos para abrir una
cuenta nueva - Para ayudar a gobierno a combatir el financiamiento
del terrorismo y el lavado de dinero, laley federal requiere que todas
las ingtituciones financieras obtengan, verifiquen y registren
informacion que identifique a cada persona que abre una cuenta.
¢Quésignifica esto para usted? Cuando usted abra una cuenta, le
pediremos su nombre, direccion, fecha de nacimiento y otra
informacion que nos permitaidentificarle. Esposible que tambiénle
solicitemos que nos muestre su licencia de conducir u otros
documentos deidentificacion. ¢Qué sucede si usted no proveela
informacién solicitada o su identidad no puede ser verificada? Tal
vez no podamos abrir una cuenta o realizar transacciones para usted.
Si ya hemos abierto una cuenta para usted, tal vez tengamos que
cerrarla. Agradecemos su pacienciay esperamos que usted apoye los
esfuerzos de laindustria financiera paraimpedir alosterroristasy
blanqueadores de dinero el acceso a sistema financiero de los Estados
Unidos de América.

Plan de Continuidad de Negocios

Hemos desarrollado un plan de recuperacion de desastres ("D/R") para
garantizar la continuidad del negocio. El plan D/R contemplala
restauracion de procesos criticos en un periodo de veinticuatro horas.
Por favor tenga en cuenta que | as especificaciones de nuestro plan D/R
estén sujetas amodificacion. Usted puede solicitar una copiadel Plan
D/R actual por escrito. Dirija sus preguntas a: Golden Beneficial
Securities Corporation, Atencion: Departmento de Conformidad,

5850 San Felipe, Suite 111, Houston, Texas 77057.

SEC Regla 606

Golden Beneficial tiene la obligacion de dar a conocer piblicamente
un informe trimestral con respecto al encaminamiento de érdenessin
instrucciones. Los informes de calidad de ejecucion electronica se
publican trimestralmente en nuestro sitio web —www.gbsc.net. Se
proporcionara previa solicitud por escrito lainformacion sobre €l
origen y la naturaleza de una determinada operacion o copiaimpresa
del informe electronico correspondiente. Si tiene preguntas puede
dirigirse a: Golden Beneficial Securities Corporation, Atencion:
Compliance Department

5850 San Felipe, Suite 111, Houston, Texas 77057,
713.781.9708.

Educacién y proteccién del inversionista

FINRA nos manda proporcionarle una notificacién por
escrito sobre la disponibilidad de un folleto para
inversionistas que incluye informacion que describe el
Programa de Divulgacion Piblicade FINRA ("Programa’).
Para obtener un folleto o mésinformacion acerca del
Programa o FINRA, llame alalinea directa gratuitaal (800)
289-9999 o mediante acceso al sitio web de FINRA en
www.nasdbr oker check.com.

Pago para flujo de orden

En ocasiones, |os mercados de valores, incluidos otros
operadores, podran ofrecer una compensacion a corredor, u
otraremuneracion a cambio del encaminamiento de los
pedidos de sus clientes a ellos para su gjecucion. Esto se
conoce generalmente como “Pago para flujo de orden.”
Golden Beneficial Securities Corporation no acepta o
recibe pago paraflujo de orden.

Politica de divulgacién publica de FINRA

FINRA es una organizacion de autorregulacion de la
industria de valores. La Junta de Gobernadores del FINRA
ha adoptado una "Politicade divulgacién" que ofrece alos
inversores informacién disciplinaria sobre Firmas miembros
de FINRA 'y personas asociadas en respuesta a preguntas
por escrito, consultas electronicas a través de ladireccion
del sitio web de FINRA www.finra.org o preguntas
telefénicas a través de la linea directa gratuita (1-800-289-
9999).

El proposito principal de este Programa es ayudar alos
inversores atomar decisionesinformadas acerca de las
Firmas miembros de FINRA 'y sus personas asociadas para
entrar en negocios con la empresa. Para obtener un folleto
gratuito que describe el Programa de Divulgacion Pablica
FINRA puede llamar al nimero directo gratuito indicado
arriba o visitar el sitio web de FINRA.

Golden Beneficial Securities Corporation
Miembro de FINRA, SIPC, NYSE/ARCA, MSRB
5850 San Felipe, Suite 111
Houston, TX 77057
Teléfono: 713.781.9708
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